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Entorno Internacional

La evolucion reciente de Ila economia
internacional, en particular la de los Estados
Unidos, ha sido la siguiente:

 En el segundo semestre de 2009: una recuperacion en
la produccion y en la demanda agregada, impulsados
por estimulos fiscales vy el final del proceso de ajuste de
iInventarios.

« Para 2010: se espera que continue la recuperacion,
siendo necesaria una recuperacion en el consumo e
Inversion privados.



Evolucion Economica de Estados Unidos

SHCP

La informacion del cuarto trimestre indica que se ha mantenido la
recuperaciéon en la produccion y la demanda, y que el empleo se
esta estabilizando.

 Produccion industrial: +0.8% mensual acumulado
en octubre y noviembre

* Indice ISM de manufacturas: valor mayor a 50 en
todos los meses del trimestre.

« Ventas al menudeo: +2.4% mensual acumulado
en octubre y noviembre.

e Ventas del sector automotrizz +8.7% mensual
acumulado en octubre y noviembre.



Entorno Internacional

Ocupacion y expectativas de crecimiento

Expectativas de Crecimiento
Estados Unidos para 2010
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Evolucion Economica de Estados Unidos

SHCP

Para 2010, los riesgos para la economia estadounidense se
encuentran balanceados:

Riesgo a la baja: que la demanda privada no
se recupere lo suficiente.

Riesgos al alza:
 Un estimulo fiscal adicional

 Recuperacion del mercado laboral mas
fuerte a lo anticipado (indicios a finales de
2009)

« Mayor aumento en la riqueza de los
hogares al recuperarse los precios de
activos financieros y de las casas



Evolucion Economica de Meéxico

Los indicadores de la demanda externa e interna han
repuntado en el segundo semestre del ano.

Exportaciones No Petroleras
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Evolucion Economica de Meéxico

A partir de junio comenzé la recuperacion de la produccion.

IGAE y Produccion Industrial
(Indice, Ene-08=100)
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Evolucion Economica de Meéxico

. . SHCP
La confianza del productor y Ila confianza del
consumidor a 12 meses han aumentado.
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Evolucion Economica de Meéxico

El empleo comenzé a crecer a mediados de ano, y la tasa de
desempleo se estabilizé a partir de octubre.
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Evolucion Economica de Meéxico

Para el cuarto trimestre de 2009, se espera una
contraccion anual de 3.1% y un crecimiento trimestral
de 1.2%.

Crecimiento Anual del PIB Crecimiento Trimestral del PIB
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Evolucion Economica de Meéxico

La inflacion se redujo a lo largo del ano ubicandose en 3.57% al

cierre de 2009.
Inflacion
(%)
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Evolucion Economica de Meéxico

La recuperacion global y mayor competitividad llevaran a
un crecimiento de 5.2% en la produccién manufacturera.

Producciéon Manufacturera Salario por Hora Trabajada en
(crecimiento anual, %) Manufacturas
(dolares)
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Infraestructura

e
=

SHCP

La inversion en infraestructura sera 43.6% mayor a la observada en 2000-
2006, y el Fonadin promovera proyectos en todos los sectores de
infraestructura.

Inversion Impulsada por Sector
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La Economia Mexicana

El sector de construccion fue menos afectado que en crisis
anteriores, y se observa una recuperacion en la vivienda.

PIB y Construccion PIB Yy Vivienda
(variacién anual, %) (Indice, 11-08=100)
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Evolucion Economica de Meéxico

El sistema bancario no se vio afectado por la crisis y
tiene un amplio margen de crecimiento del crédito.

indice de Capitalizacion de la Banca Crédito al Sector Privado
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El Consumo

Se espera un aumento en el consumo de no durables y servicios
similar al del PIB (+3%), y un repunte significativamente mayor en el
consumo de durables (+10%) y en la inversion (+8.8%).

PIB, Consumo e Inversiéon Privada
(variacion anual, %)
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Precios Publicos :*i,

Durante 2010, el desliz en los precios de los m
combustibles reflejara la inflacion esperada y su costo
de oportunidad

Evolucién del precio publico de las gasolinas Distribucién del gasto de los hogares
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Expectativas de Inflacion 2010

Si bien se anticipa un repunte en la inflacion durante 2010, la
mayor estabilidad asociada a la reforma fiscal se tradujo en
menores expectativas de inflacion de mediano plazo.
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Expectativas de Crecimiento 2009 y 2010

Consistente con lo anterior las proyecciones del sector

privado y del sector gubernamental para 2010 son

favorables.
Expectativas Econédmicas para 2010
Sector Privado™ Banxico SHCP
Crecimiento (%) 3.12 25-3.5 >3.0
Creacion de empleo (miles) 280 300 - 400 380
Inflacion (%) 5.0 4.75-5.25 4.75
Déficit cuenta corriente (mmd) 11,935 10,700 12,000

1_/ Encuesta de expectativas del sector privado realizada por el Banco de México
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Reformas Estructurales i@l

Reformas recientes que conduciran a mayor
competitividad y crecimiento son:

1. Laliquidacion de Luz y Fuerza del Centro.
2. La Reforma Energética.

3. Las Afores podran asignar recursos a infraestructura y
otros proyectos productivos.

4. La modernizacion del marco legal para las asociaciones
publico-privadas.
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Reformas Estructurales i@/

En términos de reformas en el primer semestre de 2010:

1.

La reforma politica implica una mejora significativa en el

marco institucional.

El fortalecimiento de la Comisién Federal de Competencia.

La licitacion de frecuencias adicionales de radioespectro y de
la fibra 6ptica de CFE.

La licitacidn de los nuevos contratos de PEMEX
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