SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS
DE LA ECONOMIA MEXICANA

Enero 8,2015



Agenda.

Entorno Externo.

Evolucion Econdmica Reciente.

Perspectivas de la Economia para 2015.




La economia de los Estados Unidos continda creciendo a un ritmo acelerado, lo que

se ha traducido en una mejora en las expectativas de crecimiento para el cierre de
2014 y para el 2015.

Expectativas de Crecimiento en Estados Unidos, 2014 PIB de Estados Unidos
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La tasa de desempleo y la ndmina no agricola en Estados Unidos han registrado un dinamismo
favorable. Sin embargo, aln persisten ciertas debilidades en el mercado laboral, como la baja
tasa de participacion. En este entorno, la Reserva Federal (FED) reiter6 que sera paciente
para incrementar la tasa de interés de referencia.
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Por su parte, la zona del euro continia mostrando sefiales de debilidad, con
una tasa de desempleo elevada y niveles de inflacion excesivamente bajos.

PIB en la Zona del Euro* Desempleo en la Zona del Euro Inflacion en la Zona del Euro
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Japon cayoé en recesion técnica durante el tercer trimestre de 2014. Esto
Impulso al Banco Central Japonés a incrementar el ritmo de expansion de
su base monetaria de un rango de 60 -70 a 80 billones de yenes anuales.

PIB de Japon Inflacion en Japon
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Las economias emergentes se encuentran en un proceso de ajuste
hacia un menor crecimiento potencial, particularmente China.

Crecimiento de Economias Emergentes
Cambio porcentual anual promedio
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La sobre-oferta en el mercado petrolero y la debilidad de la demanda global han
resultado en una fuerte caida en los precios del petrdleo. No obstante, los
fundamentales apuntan a una recuperacion en el mediano plazo.
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El Gobierno Federal establecio una estrategia de cobertura ante caidas en
el precio del petréleo que garantiza un nivel de ingresos petroleros al
menos iguales a los establecidos en la LIF 2015.

» El programa de coberturas para 2015 contempla lo siguiente:

— Cobertura financiera: Se adquirieron opciones de venta tipo put a un precio
de ejercicio promedio de la mezcla mexicana de exportacion de 76.4 dpb.

— Cobertura con fondo de estabilizacion: Para cubrir la diferencia de 2.6
dolares que quedarian descubiertos entre 76.4 dpb y los 79 dpb establecidos en
la Ley de Ingresos para el 2015, se cre6 una subcuenta en el FEIP,
denominada “Complemento de Cobertura 2015”, por 7,944 mdp.

. Con ambas estrategias, el precio de petréleo de 79 dpb para 2015 esta 100%
cubierto.




De octubre a la fecha se han presentado mayores episodios de volatilidad, asociados a
preocupaciones sobre la recuperacion de la economia mundial, a la caida en los precios del
petroleo y el futuro de la Zona del Euro. Asimismo, el mercado espera que la volatilidad
aumente gradualmente durante 2015 conforme se acerca la primer alza en tasas en Estados
Unidos.
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Por su parte, México destaca como uno de los paises emergentes cuyo tipo de
cambio y riesgo soberano ha sido menos afectado por la volatilidad
financiera.

Cambio desde el 31 de diciembre de 2012
Bono a 10 Bono Local CDS5

g;ﬁgtﬂi afios USD a 10 afios  afios Accéc;ﬂ fcilc?aggigda
(pb) (pb) (pb)

e oo | e | o | o | Meodys b
(Baa;lérgr/igBB-) 30.0 99 o1 63 Moody’s? Fitcht S&P—
(Baslljggg/?BB) 379 92 92 63 [Moody’s— Fitch— S&P|
(BaaZIEI_;;I;;i/IBBB-) 30.8 161 318 106  |Moody’s— Fitcht? S&P1
(Baa /EE%?BBB-) 106.1 410 197 443 |Moody’s| Fitch- S&P|
(Baacl:%(/)éioéan/EBB) 3r.4 8 167 72 |Moody’s? Fitcht S&P1
(A3/Bl\lgeB)ﬂ;:l(3)BB+) 145 00 32 14 |Moody’st Fitcht S&P1

N



En un entorno de mayor volatilidad en los mercados
financieros, México continla diferenciandose frente a otras
economias emergentes.

Los elementos que han diferenciado a nuestro pais son:

« Estabilidad macroeconomica. México sigue mostrando solidez en
sus fundamentos macroecondémicos, a traves de politicas fiscal y
monetaria responsables, asi como por una reconocida politica de
administracion de riesgos.

 Reformas estructurales. La adecuada implementacion de las
reformas aprobadas en 2014 seguira representando una fortaleza
para México e impulsara el crecimiento de la economia a través de
sus efectos sobre la productividad y el empleo.
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En el tercer trimestre, el PIB crecid a una tasa anual de 2.2%, el mayor
crecimiento observado en los ultimos 7 trimestres. Ajustando por estacionalidad,
crecio 0.5% con respecto al trimestre anterior.

* Al analizar la evolucion de la economia por grandes sectores se observo un crecimiento
mas balanceado, aunque la mineria petrolera continda mostrando decrecimientos.

Producto Interno Bruto, 2010-2014
Variacion real anual por trimestre
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*Ajuste estacional.
Fuente: INEGI.
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Las exportaciones no-petroleras han tenido muy buen desempefio, incluyendo las no

automotrices. Durante el periodo enero-noviembre de 2014, las exportaciones
manufactureras crecieron 6.4% anual; las automotrices 11.3%o.

Exportaciones No Petroleras*

Exportaciones No Petroleras por Destino*
indice, ene-12=100; Promedio mévil de 3m
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En contraste, las exportaciones petroleras se han visto afectadas por una
menor plataforma de produccion.

Exportaciones Petroleras
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Se estima que la menor produccion de petréleo tuvo un impacto negativo
de 0.4 puntos porcentuales en el crecimiento del PIB de 2014.

Producto Interno Bruto*
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Desde el segundo trimestre del 2014 los indicadores de construccion
empezaron a repuntar.

Indicadores de Construccion Empleo Formal en el Sector de Construccion
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Asimismo, el empleo formal continta creciendo de manera importante. A
noviembre de 2014, se generaron 950 mil puestos de trabajo, el segundo
mayor numero de puestos en la historia del indicador.

Empleo Formal*
Variacion anual, promedio movil de 3 meses
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Recientemente, el consumo privado ha mostrado una recuperacion debido, en
parte, a la mejora de sus determinantes. La confianza del consumidor de noviembre
ya recupero su nivel observado en septiembre de 2013.

Indicador Mensual de Consumo Privado en el
Mercado Interior*
Variacion anual, Prom. mév. 3m
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Diversos indicadores adelantados sugieren una mejoria en la
economia hacia 2015.

Ventas de Diésel e IGAE

Base Monetaria*
Variacion porcentual anual, Prom. mév. de 3m
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Por el lado de la produccion, los Indicadores de Pedidos Manufactureros
(PMIs) sugieren una recuperacion mas vigorosa en los proximos meses.

Indicadores de manufacturas*
Puntos, Prom. Mov. de 3 meses

~——HSBC PMI*
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*/ Datos ajustados por estacionalidad. Estos indicadores varfan en un intervalo de 0 a 100 puntos y el nivel de 50 puntos tiende a representar el umbral entre una
expansion (mayor a 50) y una contraccion (menor a 50), de la actividad econémica.
Fuente: HSBC e IMEF.
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A pesar del reciente repunte en la inflacion, las expectativas de mediano
plazo se encuentran ancladas alrededor del objetivo del Banco de México.

Indice Nacional de Precios al Consumidor Expectativas de Inflacién Anual
Variacion anual
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Diversos factores apuntan a una menor inflacion en 2015.

La disminucion de tarifas eléctricas (derivadas de menores
costos de hidrocarburos).

a La eliminacion de las tarifas de larga distancia.

Menor incremento en el precio de la gasolina (1.9% de
Incremento para todo 2015).

° En relacion al 2014, desaparecen los efectos de una sola
vez por el incremento de impuestos.
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El Gobierno de la Republica continuara implementando
politicas en favor de un desarrollo mas dinamico y equilibrado
de la economia.

i; Politicas macroeconomicas responsables.

E} Compromiso con la trayectoria decreciente del
deficit fiscal.

E} Cambio estructural por las Reformas e
Implementacion acelerada.

E} Fuentes de crecimiento balanceadas.

26



En los proximos afos, se espera que la actividad econdmica se acelere
iImpulsada por el crecimiento interno y el impacto de las reformas
estructurales sobre el potencial de crecimiento.

Crecimiento del PIB Crecimiento Econdémico Esperado 2014-2020
y Variacion anual Variacion real anual
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**| Representa la cota inferior y superior de crecimiento estimado por la SHCP.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.
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