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AGENDA

e Evolucidn Reciente de la Economia Mexicana.

* Fortalezas de la Economia Mexicana para 2013.

 (Consideraciones Finales.




LLa evolucidn reciente y las perspectivas de la economia mexicana
son favorables.

e J.a economia mexicana tiene una perspectiva positiva de crecimiento.

* Se ha observado un crecimiento balanceado entre fuentes internas y
externas.

* Ha mejorado la competitividad y las perspectivas de crecimiento de
mediano plazo.

 Sin embargo, hay factores de riesgos reales, que de materializarse en
el contexto internacional, podrian representar una desaceleracion del
crecimiento en la economia mexicana.




CONDICIONES EXTERNAS

Mientras la economia europea no estd creciendo, la estadounidense todavia
tiene que resolver el techo de deuda y recortes de gasto.
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EVOLUCION RECIENTE

A pesar del entorno externo adverso, México ha consolidado una recuperacion
sostenida del consumo y el crecimiento.
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EVOLUCION RECIENTE

La inversion y las exportaciones mostraron una tendencia creciente durante el
2012, salvo por un ajuste temporal en las plantas automotrices.
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EVOLUCION RECIENTE

Por el lado de la produccién se ha dado una expansion en todos los sectores.
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EVOLUCION RECIENTE

El consumo privado ha mostrado una evolucién reciente favorable debido, en
parte, a la recuperacion del empleo y el crédito.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION

A pesar del aumento que registr6 la inflacién a partir de abril de 2012, las
expectativas de inflacién en el mediano plazo se mantienen ancladas alrededor

del objetivo del Banco de México. La inflacién para 2012 fue de 3.57%.
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EVOLUCION RECIENTE

Lo anterior ha sido observado en un contexto de estabilidad financiera. El

peso se aprecié a lo largo de 2012 y las tasas domésticas se encuentran en
minimos histdricos.
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EVOLUCION RECIENTE
Las expectativas de crecimiento para la produccion industrial en los Estados ‘

Unidos y el PIB de México se revisaron al alza en los primeros meses del 2012.

A pesar de que las de Estados Unidos se han reducido recientemente, las de
México siguen revisandose al alza.
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PAQUETE ECONOMICO 2013 \

El paquete econémico aprobado para 2013 se caracteriza por lo
siguiente.

* Un compromiso de la nueva Administracién con la estabilidad
macroeconomica.

* Lo anterior implica un retorno al equilibrio presupuestario, sin
considerar la inversién de Pemex.

* El paquete econémico permite cumplir con los compromisos
establecidos en el Pacto por México y con las 13 decisiones tomadas
el primero de diciembre por el Presidente Enrique Pefa Nieto.

* El paquete econémico para 2013 no incluyé modificaciones
sustantivas al actual marco fiscal.

.



PAQUETE ECONOMICO 2013

El marco macroeconémico considerado en el paquete econémico
aprobado para 2013 es conservador, en congruencia con el entorno
econdémico internacional.

Marco Macroecondmico 2013

PEF 2013 Encuesta

Banxicol

PIB

Variacién real (%) 35 3.45
Inflacién

Dic/Dic (%) 3 3.69
Tipo de Cambio Proemdio

Pesos por délar 12.9 12.69*

Tasa de interés promedio

CETES 28 dias (%) 4.6 4.53*
Variables de apoyo

PIB EE.UU. (Var. Anual) 2 1.97
Prod. Industrial EE.UU. (Var. Anual) 2.3 n.d.
Precio del petréleo (dls./barril) 86 n.d.
Vol. Producido (mil. Barriles/dia) 2550 n.d.
*Cierre del periodo

1. Encuesta de diciembre 2012
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DEFICIT PRESUPUESTARIO

Se regresard al equilibrio presupuestario: En contribucién con el equilibrio
presupuestario, posterior a los estimulos contraciclicos, el déficit sin inversién
de Pemex desaparece en 2013, privilegiando la responsabilidad financiera.

b
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AUSENCIA DE DESEQUILIBRIOS

El déficit de cuenta corriente estd en un nivel moderado y las reservas
internacionales se ubican en maximos histéricos.
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(% del PIB) (miles de millones de doélares)
Hm Total No Petrolera )
- 250 - mmReservas Internacionales
i Linea de Crédito Flexible
200 | —Deuda Publica Externa**
i 150
| [1ID] 1
— ’--’--’--f-
100 | L
i P
: % | H
0
- o0 o0 o0 (@) (@)) o o o — — (q\] (@\] o
N D 0 O Hd Y N~ O M O o X o @ @ @ o H o A d d d < o
W 0O 0O O OO OO O O O O « D > 5 g 0 = © > %8 = o o
333333%888§ %.28%33-33202%%

Fuente: Banxico
*Datos al 4 de enero

Fuente: Banxico

“Tercer trimestre
** Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico externo

16




FACTORES POSITIVOS

El sistema financiero se encuentra altamente capitalizado y existe un amplio
margen para su crecimiento.

Indice de Capitalizacién de la Banca (oct-12) Crédito Doméstico al Sector Privado 2011
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FACTORES POSITIVOS

La entrada de China a l]a OMC en 2001 implicé mayor competencia para las
manufacturas de América del Norte. Sin embargo, en las tltimas fechas éstas se
han recuperado dado una convergencia en costos entre [México y China.

Exportaciones Totales de China Costo de Mano de Obra en Manufacturas
(indice, ene-00 = 100, a.e.) (dolares)
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FACTORES POSITIVOS

Lo anterior ha permitido que México vuelva a ganar mercado en Estados
Unidos a la vez que se da un alto crecimiento de las exportaciones a otros
paises, contribuyendo a una diversificacién comercial.

Participaciéon de las Exportaciones de Exportaciones Mexicanas Participacion de las Exportaciones
México en las Importaciones de E.U No Petroleras Mexicanas No Petroleras a E.U.
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= Estados Unidos = Asia 91
Europa = |_atinoamérica
12 | P
89 -
10 + 87 L
8 85
83
6
81
4
79
2 77
-40 -
0 5 83838 399" o roaxe®o s
O© 0O O « O© O O % © (9\] O
$SESSS8S8SY s <L g g H8: 2888888829
2983888 & S oagvggf_’g I B I I A B R
*Datos a octubre de 2012 N Fuente: Banxico. *Datos a noviembre del 2012
Fuente: Banxico y U.S. Census Bureau. Fuente: Banxico y U.S. Census Bureau.

19




FACTORES POSITIVOS

México se ha convertido en una las economias mas abiertas del mundo con
mas de 40 tratados de libre comercios firmados

* Actualmente el TPP es la negociacién comercial mds importante a nivel global.

* Esla primera negociacién plurilateral en la que participa EE.UU. desde el
TLCAN vy, mis recientemente, el CAFTA (su TLC con Guatemala, Honduras,
Salvador, I(Iicaragua y Costa Rica).

Mapa comercial de México
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FACTORES POSITIVOS

La tasa de ahorro doméstico se ha incrementado en los ultimos afos y
continuara haciéndolo debido a la transicién demogrifica. En las préximas
dos décadas se observardn las menores tasas de dependencia.

Ahorro Doméstico
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Tasa de Dependencia
(por cada 100 adultos en edad de trabajar)

m Dependencia Infantil Dependencia Adultos Mayores
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Dependencia Infantil: Numero de nifios (0-14 afios) por cada 100 adultos en edad de
trabajar (15-64 afios)

Dependencia Adultos Mayores: Numero de adultos mayores (mayores a 65) por cada 100
adultos en edad de trabajar (15-64 afios)

Fuente: CONAPO
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CONSIDERACIONES FINALES.

El manejo responsable de las finanzas publicas serd la base para
lograr un mayor crecimiento econémico que se refleje en el bolsillo
de la gente.

La politica hacendaria para 2013 contribuye a la estabilidad
econémica y es congruente con el entorno internacional volatil en el
cual estaremos inmersos en el presente afio.
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