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MEXICO CUENTA CON LA FORTALEZA PARA
HACER FRENTE A UN ENTORNO ECONOMICO
INTERNACIONAL COMPLEJO Y SEGUIR
DIFERENCIANDOSE DE OTRAS ECONOMIAS.




LA PERSPECTIVA DE DESACELERACION ECONOMICA EN CHINA Y

DISTORSIONES PERSISTENTES EN SUS MERCADOS FINANCIEROS
DETONARON UN NUEVO EPISODIO DE VOLATILIDAD.
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FUENTE: BLOOMBERG.
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FUENTE: BLOOMBERG.

EL MERCADO DE SHANGHAI SE CERRO POR SEGUNDA VEZ EN LA SEMANA, TRAS CAER MAS DE 7%
EN EL DIA. ERA LA PRIMER SEMANA DE OPERACION DE ESTA REGLA, QUE FUE SUSPENDIDA EL

HEYSXN CHINO REGISTRO SU MENOR NIVEL EN 5 ANOS (VS. EL DOLAR).

CHINA MANTENDRA INDEFINIDAMENTE IAS RESTRICCIONES A LA VENTA DE ACCIONES POR PARTE
DE GRANDES INVERSIONISTAS, QUE VENCIAN EL 8 DE ENERO. 3



LOS MERCADOS FINANCIEROS INTERNACIONALES HAN TENIDO SU
PEOR INICIO DE ANO DESDE EL 2000, DETONADO POR LA
PERSPECTIVA DE DESACELERACION ECONOMICA EN CHINA.

MERCADOS ACCIONARIOS DEPRECIACIONES CONTRA EL DOLAR
PERDIDAS ACUMULADAS EN 2016 CAMBIO DESDE EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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FUENTE: BLOOMBERG. DATOS AL 7 DE ENERO DE 2016. FUENTE: BLOOMBERG. DATOS AL 7 DE ENERO DE 2016.

EL INDICE GLOBAL ACCIONARIO MSCI ALL-COUNTRY REGISTRO UNA PERDIDA DE 3.3% DURANTE
LOS PRIMEROS 3 DIAS DE COTIZACION EN EL ANO, LA PEOR REGISTRADA DESDE EL ANO 2000.



FACTORES ASOCIADOS A LA OFERTA Y DEMANDA DE CRUDO, LA
DESACELERACION ECONOMICA MUNDIAL Y LA VOILATILIDAD EN LOS
MERCADOS FINANCIEROS HAN AFECTADO LOS PRECIOS
INTERNACIONALES DEL PETROLEO.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO
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EL GOBIERNO HA ADOPTADO POLITICAS
RESPONSABLES Y PRUDENTES QUE LE ESTAN
PERMITIENDO ENFRENTAR EL ADVERSO
ENTORNO INTERNACIONAL.
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LA POLITICA MONETARIA AUTONOMA Y CREIBLE DEL BANCO DE MEXICO, ASI

COMO UNA OPORTUNA IMPLEMENTACION DE LAS REFORMAS, HA RESULTADO
EN NIVELES DE INFLACION HISTORICAMENTE BAJOS.

v DISMINUCION EN LAS TARIFAS DE LA ELECTRICIDAD.
v DISMINUCION EN LAS TARIFAS TELEFONICAS.

v" POLITICA DE PRECIOS DE LA GASOLINA DURANTE 2013. )
EN 2015, LA INFLACION FUE DE

2.13%

LA MENOR PARA UN ANO DESDE
QUE SE TIENE REGISTRO.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, VARIACION ANUAL

FUENTE: INEGI.



EL PAQUETE ECONOMICO 2016 TIENE COMO PRINCIPAL OBJETIVO MANTENER
LA ESTABILIDAD MACROECONOMICA.

AJUSTE DEL GASTO PUBLICO

ESTRATEGIA MULTIANUAL DE REDUCCION DEL GASTO PUBLICO, CONSISTENTE CON LA
TRAYECTORIA DE DEFICIT DECRECIENTE COMPROMETIDA EN 2013. EL AJUSTE
PROPUESTO DE GASTO PROGRAMABLE PARA 2016 ES DE 176.4 MMP.

ESTABILIZACION DE LA RAZON DEUDA-PIB

LA REDUCCION DEL DEFICIT PERMITIRA ESTABILIZAR LA RAZON DEUDA A PIB A PARTIR
DE 2016 Y REDUCIRLA A PARTIR DE 2018. EL SALDO HISTORICO DE LOS
REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO (SHRFSP) ALCANZARA UN
NIVEL DE 47.8% DEL PIB EN EL 2016, REDUCIENDOSE A 47.4% DEL PIB EN EL 2018.

REFORMA A LA LFPRH

SE ADICIONO A LA LEY EL ARTICULO 19 BIS PARA ESTABLECER UN FIN ESPECIFICO A LOS
RECURSOS PROVENIENTES DE LOS REMANENTES DE OPERACION DEL BANCO DE
MEXICO: AL MENOS 70% DE LOS RECURSOS DEBERAN UTILIZARSE PARA LIQUIDAR

ANTICIPADAMENTE LA DEUDA EXISTENTE O EMITIR MENOS DEUDA.




PARA 2016 SE PLANTEA UNA REDUCCION DEL DEFICIT EN LINEA CON LA
TRAYECTORIA DECRECIENTE COMPROMETIDA DESDE 2013.
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MEXICO CUENTA CON UNA SOLIDA Y PRUDENTE ADMINISTRACION
DE DEUDA PUBLICA, BASADA EN LA DIVERSIFICACION DE RIESGOS Y

EN LA SOSTENIBILIDAD.

v' BAJO NIVEL DE ENDEUDAMIENTO QUE SE
COMPARA FAVORABLEMENTE FRENTE A
OTRAS ECONOMIAS.

o 46.9% DEL PIB PARA 2015.

v BAJA E?(POSICION AL RIESGO DE TASA DE
INTERES.

o 83.5(70 DE LA DEUDA INTERNA ESTA

CONTRATADA A TASA FIJA' Y DE LARGO
PLAZO (7.9 ANOS EN PROMEDIO).

v BAJA EXPOSICION AL RIESGO CAMBIARIO.

o 79(70 DEL TOTAL DE LA DEUDA DEL

GOBIERNO FEDERAL ESTA
DENOMINADA EN PESOS.

v SE CONTEMPLA QUE LA DEUDA SE
ESTABILICE EN 2016 Y COMIENCE A
REDUCIRSE A PARTIR DE 2018.

* ESTIMACIONES.
FUENTE: SHCP, DATOS A NOVIEMBRE DE 2015 (PLAZO
PROMEDIO A DICIEMBRE DE 2015).
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FUENTE: FISCAL MONITOR, OCTUBRE, 2015.
PARA MEXICO SHREFSP: CGPE 2016.



MEXICO CUENTA CON LA LINEA DE CREDITO FLEXIBLE DEL FMI Y
RESERVAS INTERNACIONALES PARA ENFRENTAR LA VOLATILIDAD.

LINEA DE CREDITO FLEXIBLE (LCF)

EVOLUCION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

, Y LA LINEA DE CREDITO FLEXIBLE
LA LCF ES UNA  MUESTRA  DE (MILES DE MILLONES DE DOLARES)
RECONOCIMIENTO DE LOS ORGANISMOS 300 r
INTERNACIONES A LA FORTALEZA DE LA BLINEA DE CREDITO
ECONOMIA MEXICANA. 250 | FLEXIBLE
B RESERVAS
“I a economia mexicana ha mostrado resistencia durante el 200 + INTERNACIONALES
afio pasado, en un entorno complejo [...] Esta resistencia
refleja el compromiso de Méxcico con politicas macroecondmicas 150 |
prudentes.” — FMI*
100 f
v Unicaminte 3 PAISES  cuenTan 50
CON ESTE RECONOCIMIENTO (MEXICO,
COLOMBIA Y POLONIA). OOOOOOOG\O\OOﬁMV—*C\]C\]C’)mﬂ"ﬁ"U)U)LO
SLPE T T TR TS T Y oo
M7 > RO @230 > >Ea Rz O
D — —
£25023z02253022230%5 3
RESERVAS INTERNACIONALES
FUENTE: BANXICO Y FMI.
177 242 MIL MDD PARA
] MIL MDD AL 31 DE DICIEMBRE ENFRENTAR LA VOLATILIDAD
DE 2015.

INTERNACIONAL

FUENTE: FMI, * “IMF EXECUTIVE BOARD COMPLETES REVIEW OF MEXICO’S PERFORMANCE UNDER THE FLEXIBLE CREDIT LINE ARRANGEMENT’, COMUNICADO DE PRENSA #15/536, NOV-24-20135. ] 1



A FIN DE ASEGURAR LOS INGRESOS PETROLEROS ANTE UNA CAIDA
EN LOS PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA, EL GOBIERNO FEDERAL
REALIZA UN PROGRAMA DE COBERTURA DE PRECIOS DE PETROLEO.

v POR CONCEPTO DEL PROGRAMA DE COBERTURA 2015, EL GOBIERNO RECIBIO 6.3 MIL MDD
EL PASADO 7 DE DICIEMBRE.

v  PARA 2016 SE ADQUIRIERON OPCIONES TIPO PUT A UN PRECIO PROMEDIO DE 49 DOLARES POR
BARRIL (DPB), Y SE CONSTITUYO UNA RESERVA DE 3.2 MMDP EN EL FONDO DE ESTABILIZACION DE

INGRESOS PRESUPUESTARIOS (FEIP). CON ESTO SE CUBRE POR COMPLETO EL PRECIO DE 50 DPB
APROBADO EN LA LEY DE INGRESOS DE LA FEDERACION.

140 COBERTURA PETROLERA HISTORICA
DOLARES POR BARRIL

120 1
100 1
80 1

60
T MME
40 - COBERTURA
o 0°
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20 T T T T T T T T
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*/ LOS FUTUROS SE APROXIMAN MEDIANTE EL PRECIO DE LOS CONTRATOS DE WTI AJUSTADOS POR EL DIFERENCIAL CONTRA LA MEZCLA MEXICANA.

(1) EN 2015, EL GOBIERNO FEDERAL ADQUIRIO OPCIONES PUT A UN PRECIO PROMEDIO DE 76.4 DPB, Y RESERVO 7.9 MMDP EN UNA SUBCUENTA DEL FEIP PARA
CUBRIR LA DIFERENCIA DE 2.6 DPB ENTRE EL PRECIO APROBADO Y EL PRECIO PACTADO EN LAS OPCIONES PUT.

(2) EN 2016, ELGOBIERNO FEDERAL ADQUIRIO OPCIONES PUT A UN PRECIO PROMEDIO DE 49 DPB Y RESERVO 3.2 MMDP.



MEXICO HA MOSTRADO UN AJUSTE ORDENADO ANTE LA VOLATILIDAD
GLOBAL Y SE HA LOGRADO DIFERENCIAR POSITIVAMENTE DE OTRAS
ECONOMIAS EMERGENTES.

CAMBIO DESDE EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

BONO LOCALA BONO A 10 ANOS CDS 5ANOS

10 ANOS (PB) USD (PB) (PB)
(AB/Aé‘lfl)s(ngBB+) 39 125 87 MOODY'Sp FITCHA S&P4
(B Aig})lﬁ;f /CQBB—) 42 176 362 MOODY'S{, FITCH{, S&P,
(BAl/}}SLl]SSBI:A‘/BBH 68 195 428 MOODY'sy, FITCH{, S&P
(B Aig}gﬁglﬁ%) 20 217 282 MOODY'Sp FITCHA S&PA
TURQUIA 97 423 698 MOODY'S4 FITCHA S&P4

(BAA3/BBB-/BB+U)

INDONESIA ,
(BAA3/BBB-/BB+) 145 225 220 MOODY'S- FITCH- S&P-

BRASIL :
(BAA3/BB+/BB+) 36 214 339 MOODY's, FITCH{, S&P4,

FUENTE: BLOOMBERG. DATOS AL 7 DE ENERO DE 2015.



POLITICAS SOLIDAS HAN PERMITIDO QUE
MEXICO CREZCA MAS QUE OTRAS ECONOMIAS
COMPARABLES Y MAS QUE EN ANOS
ANTERIORES.

14



LA ECONOMIA MEXICANA ESTA CRECIENDO A UN RITMO MAYOR AL
DE OTRAS ECONOMIAS DE AMERICA LATINA, ASI COMO DE OTRAS
ECONOMIAS RELEVANTES.

CRECIMIENTO DEL PIB REAL, TERCER
TRIMESTRE DE 2015

AMERICA LATINA Brasil
(SIN MEXICO)™
REGISTRO UNA
CONTRACCION
PROMEDIO DEL

2.4%.

Argentina® Sudsfrica

FUENTE: INEGI, BLOOMBERG Y FMI. * ESPERADO “INCLUYE: ARGENTINA, BOLIVIA, BRASIL, CHILE, COLOMBIA, COSTA RICA, REPUBLICA DOMINICANA,
ECUADOR, EL SALVADOR, GUATEMALA, HONDURAS, JAMAICA, NICARAGUA, PANAMA, PARAGUAY, PERU, URUGUAY Y VENEZUELA.

15



LA ECONOMIA MEXICANA CRECE DE MANERA MAS BALANCEADA Y MAS

RAPIDO QUE EN 2013 Y 2014.

13 14 13

1.0

3 MESES
6 MESES
9 MESES

2013

FUENTE: INEGI.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
VARIACION (%) REAL ANUAL

12 MESES

3 MESES

6 MESES
9 MESES

2014

12 MESES

3 MESES

6 MESES
9 MESES

2015

12 MESES

2016

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES
VARIACION (%) REAL ANUAL
3ER TRIMESTRE 2015

| ¢ 1.2(70 INDUSTRIAL

h N 3.3% servicios

AL TERCER TRIMESTRE DE 2015, EL PIB REGISTRO UN CRECIMIENTO ANUAL ACUMULADO DE 2.5%;
MAYOR AL MISMO PERIODO DE 2014 (+2.1%). EN EL TERCER TRIMESTRE, EL CRECIMIENTO ANUAL

FUE DE 2.6%, POR ENCIMA DE LAS EXPECTATIVAS DE MERCADO (+2.4% ANUAL). 16



EXCLUYENDO EL SECTOR DEL PETROLEO, LA ECONOMIA CRECE A UNA
TASA SUPERIOR AL 3% DESDE FINALES DE 2014.

PIB PETROLERO Y SIN PETROLEO
VARIACION ANUAL

B P[B PETROLERO" ®P[B SIN PETROLEO

40 r 3.3 3.2 3.2 3.4
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FUENTE: INEGI.
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LA CREACION DE EMPLEO FORMAL, EL MAYOR PODER ADQUISITIVO DE LOS

SALARIOS Y EL AUMENTO EN EL CREDITO HAN FAVORECIDO IA

REACTIVACION DEL MERCADO INTERNO.

v DE CADA 100 EMPLEOS FORMALES CREADOS 19 MILLONES

63 . NUEVOS EMPLEOS
PERCIBEN UN‘A REMUNERACION MAYOR FORMALES DURANTE LA
A DOS SALARIOS MINIMOS.

ADMINISTRACION
18,187,747
v LOS SALARIOS CONTRACTUALES CRECIERON
1.3(70 REAL ANUAL (ENE-NOV 2015), EL
MAYOR CRECIMIENTO PARA ESTE PERIODO
DESDE 2001.
16,294,936
v EL FINANCIAMIENTO TOTAL DE LA BANCA
COMERCIAL Y DE DESARROLLO CRECIO
13.7(70 REAL ANUAL A NOVIEMBRE DE 20185.
NOV-2012 NOV-2015

NUMERO DE TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS

18



LA SOLIDEZ DEL MERCADO INTERNO SE REFLEJA DE MANERA
CONSISTENTE EN LOS DATOS DE CONSUMO.

a EN 2015, LAS VENTAS DE AUTOMOVILES CRECIERON 190(70

ANUAL, EL MAYOR CRECIMIENTO PARA UN ANO DESDE EL 2000.

ENTRE ENERO Y SEPTIEMBRE DE 2015, EL CONSUMO PRIVADO

CRECIO A UNA TASA ANUAL DE 3.3(70.

h 4 EN 2015 LAS VENTAS DE WALMART EN TIENDAS IGUALES

/
CRECIERON 3.7(70 REAL ANUAL, EL MAYOR CRECIMIENTO PARA
ESTE PERIODO DESDE 20006.




LA DEPRECIACION RECIENTE DEL PESO FRENTE AL DOLAR NO HA PUESTO
EN RIESGO LAS FINANZAS PUBLICAS NI LAS FINANZAS FAMILIARES, Y HA
FAVORECIDO A ALGUNOS SECTORES.

FINANZAS PUBLICAS.
m o 79% pE 1A DEUDA DEL GOBIERNO FEDERAL ESTA DENOMINADA
EN PESOS Y 1A DEUDA EN MONEDA EXTRANJERA ESTA DIVERSIFICADA.

3\ M FINANZAS FAMILIARES.
Lo o LA DEPRECIACION NO SE HA VISTO REFLEJADA EN 1A INFLACION, qut
EN 2015 REGISTRO UN MINIMO HISTORICO bt 2.13% ANUAL

'il IMPULSO AL TURISMO.

o ENTRE ENERO Y OCTUBRE DE 2015, EL GASTO ACUMUIADO DE TURISTAS
EXTRANJEROS AUMENTO 25.5% REAL ANUAL.

E MAYOR PODER ADQUISITIVO DE LAS REMESAS.

o EL FLUJO DE REMESAS EN LOS PRIMEROS 11 MESES DE 2015 (22.6 MMDD)
CRECIO 5.4% ANUAL, EN PESOS EL AUMENTO FUE DE 26.2% ANUAL.

20



LA IMPLEMENTACION EXHAUSTIVAY
OPORTUNA DE LAS REFORMAS ESTRUCTURALES
ESTA FORTALECIENDO EL DESEMPENO DE
SECTORES CLAVE PARA LA ECONOMIA.




LA REFORMA FINANCIERA HA INCREMENTADO EL CREDITO Y
DISMINUIDO SU COSTO PARA LOS HOGARES Y LAS EMPRESAS.

LAS TASAS DE INTERES DEL CREDITO AL 31.2%
CONSUMO, EMPRESAS Y VIVIENDA HAN

DISMINUIDO.

CONSUMO EMPRESAS VIVIENDA

-1.9 v -0.9 »r. -0.7 »er. 25.7%

31.3 11.5

294

7.2
I 6.3

10.8 2012 2015-T3

AUMENTO DEL FINANCIAMIENTO
OTORGADO AL SECTOR PRIVADO

POR 5 . 5 PUNTOS

2013 2015 2013 2015 2013

TASAS DE INTERES ACTIVAS (PORCENTAJE)

FUENTE: CNBV. DATOS A NOVIEMBRE DE 2015.

o PORCENTUALES DEL PIB.
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A RAIZ DE LA REFORMA FINANCIERA, NUEVOS PARTICIPANTES TANTO
DOMESTICOS COMO INTERNACIONALES HAN SOLICITADO Y OBTENIDO

UNA LICENCIA BANCARIA.

BANCO PROGRESO
CHIHUAHUA

257372014 : % :
g

=

> INDUSTRIAL AND
BANCO FINTERRA COMMERCIAL BANK
BANCO BANCREA 25/3/2014 OF CHINA MEXICO

’ 7/11/2014
>
> 18/6/2013

2013

> BANCO SABADELL
| 12/8/2015

SHINHAN
BANCO SHINHAN DE

MEXICO
> 19/8/2015

MIZUHO BANK
MISTES MIZUHO

18/12/2015

SE ESPERA QUE EN LOS PROXIMOS O AN QS ESTOS BANCOS APORTEN AL

sisTEma FINANCIERO MAs DE 60,000 MILLONES DE PESOS

EN CREDITO.
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CoMO RESULTADO DE LA REFORMA ENERGETICA, HAN
DISMINUIDO LOS COSTOS DE LA ENERGIA Y SE HA IMPULSADO LA

INVERSION.

MENORES COSTOS

¢ 3(70 EN LOS PRECIOS DE

LA GASOLINAY EL DIESEL POR
PRIMERA VEZ EN LA HISTORIA
RECIENTE DEL PAIS.

DISMINUCION DE TARIFAS
ELECTRICAS*

\l/ 251070 ALTA TENSION
\l/ 186(70 MEDIA TENSION

\1’ 8.6(70 COMERCIAL Y DAC
\1’ 4.0(70 DOMESTICA'

MAYOR INVERSION

6,900 MDD

INVERSION ESPERADA
COMO RESULTADO DE
LAS 3 LICITACIONES DE
LA RONDA UNO.

5,159 KM o

EXPANSION EN NUEVOS
GASODUCTOS EN EL
PLAN QUINQUENAL DE
INFRAESTRUCTURA PARA
GAS NATURAL.

*VARIACION ANUAL ENE 2015-ENE 2016. T ACUMULADO 2014-2016.

24



IA REFORMA HACENDARIA HA FORTALECIDO LOS
INGRESOS TRIBUTARIOS Y HA PERMITIDO REDUCIR LA
DEPENDENCIA DE LOS INGRESOS PETROLEROS.

39.2%

12.4%

8.4%

19.6%

2012 20157 2012 20157

INGRESOS TRIBUTARIOS (% DEL PIB) INGRESOS PETROLEROS (% DEL TOTAL DE INGRESOS)
AUMENTO DE 4.0 PUNTOS MENOS DE UN 20(70 DEL TOTAL
PORCENTUALES DEL PIB EN LA DE LOS INGRESOS PROVIENEN DE
RECAUDACION DE INGRESOS LOS INGRESOS PETROLEROS.

TRIBUTARIOS.

FUENTE: SHCP * TERCER TRIMESTRE DE 2015.



lA  REFORMA DE

TELECOMUNICACIONES HA

REDUCIDO LAS TARIFAS TELEFONICAS Y HA IMPULSADO LA

INVERSION EN EL SECTOR.

MENORES TARIFAS

\% Vv 40.7% en Las

TARIFAS DE LARGA
DISTANCIA
INTERNACIONAL.

¢ 168(70 EN LAS

TARIFAS DE

TELEFONIA MOVIL.

rﬂ; V 4.2% tn s

TARIFAS DE
TELEFONIA FIJA.

* VARIACION ANUAL, DICIEMBRE 2015.

MAYOR INVERSION
= eutelsat
at&t ‘)3

7,375 331
MDD MDD
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MEXICO AVANZO 4 POSICIONES EN EL INDICE DE COMPETITIVIDAD
DEL FORO ECONOMICO MUNDIAL.

4 POSICIONES

/

/\/l] AN 17 rosICIONES EN EL

DESARROLLO DEL

%% AN 6 POSICIONES EN
N INFRAESTRUCTURA Y

PREPARACION
TECNOLOGICA.

@' N 4 POSICIONES EN LA

EFICIENCIA DEL
MERCADO DE BIENES.

2014-2015 2015-2016
RANKING MUNDIAL DEL INDICE DE COMPETITIVIDAD.

FUENTE: FORO ECONOMICO MUNDIAL.

MERCADO FINANCIERO.
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UN BUEN ENTORNO DE NEGOCIOS, EN COMBINACION CON 1AS
REFORMAS, HA LOGRADO ATRAER A EMPRESAS IMPORTANTES PARA

INVERTIR EN NUESTRO PAIS.

PRINCIPALES ANUNCIOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA PARA MEXICO EN 2015

—
T, 75
atat
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COMENTARIOS FINALES

B in uN ENTORNO  compLEo LA ECONOMIA

MEXICANA ESTA CRECIENDO, Y SE ESPERA QUE LA
EXPANSION ECONOMICA SEA MAYOR EN 2016.

LA ECONOMIA MEXICANA CUENTA CON POLITICAS

- MONETARIA Y FISCAL SOLIDAS, ADEMAS DE UNA AGENDA
DE REFORMAS ESTRUCTURALES QUE LE PERMITEN

DISTINGUIRSE EN EL PLANO
INTERNACIONAL

- UNA VISION DE APERTURA Y COMPETITIVIDAD PERMITE
MANTENER UN CRECIMIENTO BALANCEADO E INCLUIR

A MAS MEXICANOS EN LA DINAMICA DE
CRECIMIENTO DE LA PRODUCTIVIDAD.
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